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NE GERILIMi?

BIST100, hafta sonu gergeklesen ABD’nin Venezuela saldirisina ragmen, kiresel piyasalara paralel olarak haftanin ilk is glintinii yiksek alim istahiyla %1,77
yukselerek, 11.702 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 144,7mr TL olarak gergeklesti. Enflasyon oraninin beklentiler dahilinde distik gelmesi kisa sureli, kar
alimlarina agmasina ragmen, Savunma ve Madencilik hisselerindeki alimlar, Bankalardaki zayif performansi telafi etti.

Banka hisseleri Emsallarinin diin alimlarini gegen hafta gergeklestirerek diin sadece %0,12 artarken, Sanayi ve Holding hisseleri, sirasiyla %1,26 ve %1,98 artti.
Aralik enflasyon rakamiyla beraber, artan ALTIN fiyatlarina paralel olarak, Madencilik hisseleri diin giinii %2,66 artida kapatti. Cuma giini sert disls kaydeden
Tekstil hisselerine tepki, alimlari gelirken, diin sabahki biltende de belirttigimiz gibi, jeopolitik tansiyonun artmasi, ASELS 6nderliginde, Savunma hisselerine alim
getirdi.

BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler TOASO-ASELS ve TRALT olurken, en ¢ok diisenler ise GARAN-AKBNK ve ASTOR hisseleri yer aldi.

Bu saban USD/TL 43,03 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/TL 50,54 seviyesine yiikselmis bulunmakta. DXY an itibariyle 98,24’e gerilerken, EUR/USD 1,1732
seviyesine artmis durumda.

Emtia tarafinda Brent diinki yiikselisin ardindan bu sabah 61,50$ seviyesine hafif gerilerken, ons ALTIN 4467$’a yiikselmis durumda.

ABD’nin Venezuela’ya saldirisi sonrasi ve oradaki petrol sahalarina Amerikan sirketlerinin girme ihtimali, ilkede halihazirda faaliyeti bulunan Chevron
onderliginde petrol sirketleri hisselerinin yikselmesine sebep verdi. Diin Chevron %5,09 artarken, ConocoPhillips %2,59 ve Exxon Mobil hissesi ise giinii %2,21
artigla tamamladi.

Duin Venezuela saldirisi sonrasi, Goldman Sachs, Venezuela'nin uzun vadede petrol tiretimini artirma potansiyeli, kiiresel ham petrol fiyatlari Gzerinde zamanla
asag1 yonlu baski olusturabilir, raporu yayinladi. GS, bu yil i¢in ortalama fiyat tahminlerini degistirmeyerek Brent petrol igin varil basina 565, ABD ham petrol (WTI)
igin ise 52 seviyesinde sabit birakti.

Bugiin yurt ici tarafinda Reel Efektif Kur-Aralik ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesi ve Mevsimsellikten arindirilmis TUFE verisi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise
PMI verileri takip edilecek.

Bu sabah ABD vadeliler ahmlarin devamina isaret ederken, Asya borsalarinda da alimlar mevcut.

Duin jeopolitik gelismelere ile beraber Fed’den gelen giivercin konugsmalar ons ALTIN’in artmasina destek oldu. Son olarak, Minneapolis Fed Bagkani Neel
Kashkari, enflasyonun yavasca diists egiliminde oldugunu ancak issizlik oraninin daha yiiksek "sigrama" riski bulundugunu séyledi. Kashkari,"Enflasyon riskinin
kalicilik oldugunu diistiniiyorum. Bu tarife etkilerinin sistem iginde ilerlemesi birkag yil aliyor. Oysa igsizlik oraninin buradan sigrayabilecegine dair bir risk
oldugunu distiniyorum" dedi.

ABD Bagkani Donald Trump, glimriik vergilerinden elde edilen ve yakinda tahsil edilecek gelirlerin 600mr$’1 asacagini ifade etti.

MAKRO:

Aralik ay1 TUFE rakami, aylik ve yillik bazda beklentilerin altinda gergeklesti. TUFE aylik bazda %0,89 ve yillik %30,89 artisla tamamladi- beklentiler %1 ve %30,99
artis yoniindeydi. Gida ve alkolsiiz igeceklerde %28,31 artis, Ulastirmada %28,44 artis ve Konutta %49,45 artis olarak gergeklesti.

Aralik ayi enflasyon verilerini agiklamasinin ardindan Ocak ayinda emekli ayliklarina ve memur maaslarina yapilacak zam oranlari SSK ve BAG-KUR emekli
ayliklarina %12,19, emekli memur ayliklarina ve memur maaslarina ise %18,60 oraninda belirlendi.

SEKTOR/SIRKET HABERLERi (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

DIRIT: Sirketimizin Isparta ili Gonen ilgesinde bulunan, tapuda 121 ada 5 parsel numarasi ile kayith fabrika bina ve arsasi, Turkiye Halk Bankasi A.S. lehine tesis
edilmis ipotek kapsaminda icra yoluyla satisa konu edilmis olup, s6z konusu satig 31.05.2022 tarihinde tglinci kisiye gergeklestirilmistir. Anilan satisa iliskin olarak
acilan ihalenin feshi davasi, Isparta icra Hukuk Mahkemesi'nin 16.03.2023 tarih ve 2023/184 Esas — 2023/318 Karar sayili ilami ile reddedilmis; bu karara karsi
yapilan istinaf bagvurusu Antalya Bolge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi'nin 24.05.2023 tarihli karari ile kesin olarak reddedilmis ve karar 24.05.2023 tarihi
itibariyla kesinlesmistir. icra yoluyla gerceklestirilen satis neticesinde elde edilen bedel, icra dosyasi kapsaminda alacaklilara dagitiimis, bu gercevede Tirkiye Halk
Bankasi A.S.'ye olan kredi borcu fiilen sona ermistir.

MGROS: 8 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 7 adet Macrocenter olmak lzere toplam 19 yeni magazayi ve 2 adet dagitim merkezini Aralik ayi igerisinde hizmete
agmistir. 31 Aralik 2025 itibariyla sirketimizin toplam magaza sayisi 3.792 olmustur (2024: 3.621). Online hizmet veren magaza sayisi ise 2025 yili sonunda 2.103'e
ulagmistir (2024: 1.422). Sirketimizin toplam net satis alani 2024 yil sonuna gére %2,8 artarak 2 milyon 89 bin metrekareye ulagmistir.

THYAO: Ortakligimiz ve Thai Airways arasinda imzalanan istanbul-Bangkok-istanbul hattinda gelir paylasim modeli iizerine yapilan Ortak is Anlasmasi'na (Joint
Business Agreement) Rekabet Kurumu tarafindan 3 yil (+2 yil opsiyonel) siireli olarak bireysel muafiyet taninmistir. Bu kapsamda, ilgili anlasma muafiyete konu
sartlarda mutabik kalinmasi sonrasi uygulamaya alinacaktir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



